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Los granos intentan ir a la suba

El foco del mercado de granos parece estar cambiando, con los precios afirmandose. En el contexto
financiero, el dolar cedio levemente y se estabilizd, mientras que si bien la energia baja, esto parece no ser
seguido tan de cerca como antes.

Por el lado de factores fundamentales de cultivos de verano, el USDA reporté area en EE. UU., pero no
vimos sorpresas para maiz y soja. En cuento a los rindes, las temperaturas subieron y sorpresivamente los
cultivos bajaron su calidad desde niveles altos. Los prondsticos en adelante coinciden en que se vienen
temperaturas mas altas, pero el aporte de lluvias sube y baja constantemente cuando se actualizan. Esto
puede estar generando alguna prima climatica en maiz y soja.

Pero EE. UU. no es el unico lugar donde el clima preocupa: la ola de calor en Europa esta pegandole a los
cultivos de verano (maiz y girasol), y se esta extendiendo también al Mar Negro. Francia ya esta bajando
estimaciones de produccion de maiz. Este pais y el bloque en su conjunto, no es un jugador de peso, pero
Ucrania podria ir por el mismo camino y ya es un exportador de otra envergadura.

Por el lado de la demanda, vimos una clara sefal alcista para el maiz. Los stocks trimestrales de EE. UU.
estuvieron muy por debajo de lo esperado, o que sugiere un consumo forrajero mayor al que se viene
estimando. Esto deberia introducirse en el reporte WASDE del USDA que se publicara el 9 de julio. La soja
fue la contracara. Las exportaciones semanales norteamericanas fueron muy bajas, generando dudas sobre
las compras chinas. En cuanto a la molienda norteamericana, si bien sigue a buen ritmo, a nadie escapa
gue su motor es la conversion de aceite a biodiesel. Pero las fabricas de este biocombustible operan a un
ritmo bajo, generando dudas.
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Los granos intentan ir a la suba

En el plano local, la soja entr6 formalmente en la etapa de post cosecha, con mucha mercaderia que quedd
del lado del productor. Esto hara dificil lograr que el grano llegue a las fabricas, y todavia mas dificil lograr
que el productor le ponga precio. Sin embargo, si el precio disponible sube respecto a los diferidos y se
acercan, e incluso si ambos amplian su diferencia versus mayo 2027, los acopios podrian vender para
recomprar posiciones diferidas y hacer espacio para el maiz.

El maiz deberia haber activado la trilla de cultivos tardios, pero hasta mediados de semana cuando |la Bolsa
de Cereales de Buenos Aires hizo el corte, esto no habia ocurrido. No obstante, en los ultimos dias, se
activaron las descargas de maiz. Es posible que hayamos tenido un fuerte pulso de cosecha. En adelante,
todo dependera del ingreso de frentes de tormenta. Con dias mas cortos y poca radiacion solar, una lluvia
leve puede pausar la trilla una semana. Y los prondsticos marcan ingreso de tormentas cada 10 dias. Dado
que los buques estan llegando, y habria compromisos importantes ya cerrados, una descoordinacion entre
camiones en puerto y buques puede generar picos de precio. Pero la l6gica seria que la presion de cosecha
lleve las cotizaciones del disponible a la baja.

El trigo a nivel global se encuentra con la cosecha de EE. UU. pasando el 50%, tomando ritmo en Europa e
iniciando en el Mar Negro. Es dificil con tamafa presiéon de cosecha generar subas, pero eso esta ya
descontado con la baja de precios que tuvimos, y tanto EE. UU. como Canada reportaron menos area.

Localmente la siembra activo ritmo y las lluvias generaron muy buenas condiciones de humedad. La baja de
fertilizantes lleva a que se espere que se refuerce esto. Si le sumamos un stock remanente de la cosecha
actual que se viene vendiendo lento, podriamos encontrarnos con mucha existencia en 2026/27. La unica
esperanza seria algun problema productivo en Australia por el afio Nifio.
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Contexto general

El transito de buques por Ormuz esta fluyendo, aunque a menor nivel que lo habitual. Estados Unidos e Iran
siguen avanzando con negociaciones para alcanzar un acuerdo final. Mientras que EE. UU. comentan que
avanzan bien, sigue habiendo incidentes y desacuerdos sobre el control del trafico en el estecho de Ormuz.

Después de tocar maximos de 13 meses contra otras monedas, el dolar cedié un poco y se estabilizd. Un
ddlar revaluado es negativo para los precios de los granos.

Los modelos climaticos globales confirman el patron de El Nifo, anticipando un final de ano con
temperaturas extremas y alteraciones en el régimen de lluvias.

Rusia atraviesa una crisis de combustibles por los ataques ucranianos a sus refinerias, amenazando la
logistica operativa de su cosecha agricola.

El ingreso de divisas del agro argentino durante junio sumé 3000 millones de ddlares, marcando una suba
del 12% contra el mes anterior pero una caida del 18% frente al afio pasado.
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Datos de area y stocks levemente bajistas para EE. UU.: area sembrada de 34,6
M.Ha. 0,1 por encima de lo esperado; stocks por 28,9 M. tn 400.000 tn por encima
de lo esperado.

Los lotes estadounidenses en condicion buena a excelente cayeron 1 punto al
65% (vs. esperado: 66%). Las temperaturas aumentaron y el prondstico para
adelante es cambiante en cuanto a las lluvias. Estamos entrando en el periodo de
definicién de rindes.

La industria estadounidense procesé 5,80 millones de tn durante mayo (vs.
esperado: 5,85 millones de tn), superando en un 4,6% el registro del afo previo.

Las fabricas EE. UU. de biodiesel operaron al 77% de su capacidad en mayo, un
nivel que pone en riesgo el cumplimiento del corte obligatorio anunciado por
Trump. Para abastecer al mercado con suficiente producto para mezclar, deberian
trabajar al 90%. Podria verse forzado a reducir el corte por excepcion, lo que
enviaria una senal negativa al mercado.

Las exportaciones semanales de EE. UU. estuvieron muy por debajo de lo
esperado, dando por tierra con las expectativas de que China estaria comprando
activamente.
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Localmente la cosecha esta casi terminada, y la oferta de soja ira bajando. Dado
que operaron los vencimientos de fijaciones, y normalmente sobre fin de mes hay
ventas para generar financiamiento, los compradores intentaron defender el
margen. De todas formas, ya bajé de los 20 USD/tn que veiamos semanas
anteriores.

La comercializacion de soja sigue lenta. Esta al 25% contra 29% promedio. El afio
pasado llegd a 37% incentivada por el final de la reduccion de los derechos de
exportacion reducidos en 5 puntos.
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El informe del USDA sobre area no tuvo impacto en precios, pero si el de stocks.
Se habrian sembrado 38,6 M.Ha de maiz, s6lo 200.000 tn por encima de lo
esperado.

Los stocks trimestrales de maiz EE. UU. fueron de 134,5 M.Tn. 2,9 M.Tn. menos
que lo esperado, reflejando una demanda forrajera muy activa.

El maiz EE. UU. bajé 1 punto su calificacion buena a excelente al 67% (vs.
esperado: 68%). Las temperaturas estuvieron mas altas, y si bien se dieron
algunas lluvias, el pronéstico ya no es tan alcista como la semana pasada.

Francia sufre una ola de calor extremo que recortaria su produccién a unas 9,5
millones de tn, marcando el peor registro de los ultimos 26 afios.

Ucrania también padece estrés térmico en plena etapa de floracion, llevando a
consultoras a estimar la cosecha en 30,1 millones de tn (vs. afio pasado: 30,9
millones de tn). Veremos si se hacen mayores ajustes de sostenerse la situacion.

La cosecha argentina avanza lento por el exceso de humedad y alcanza el 52,9%
del area (vs. afio pasado: 61,7%).

El rinde promedio nacional sostiene unos excelentes 81,5 gg/ha, consolidando la
proyeccion final en 64 millones de tn (vs. afio pasado: 49 millones de tn).
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El clima frio y seco pronosticado para los proximos dias en Argentina permitira
bajar la humedad del grano y acelerar el ritmo de las maquinas.

La cola de buques por cargar superé las 3 M.Tn. toda vez que los mismos llegan y
la cosecha no se larga. Los compradores levantan precios para tentar la venta. Sin
embargo, en los uUltimos dias, los camiones a la descarga subieron superando los
3.000 camiones y esto tranquilizé al mercado.

Las ventas repuntaron, con unas 510.000 tn semanales, pero siguen por debajo de
lo normal para esta época del afio (600.000 a 800.000 tn semanales).
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El USDA ubico el area sembrada de Estados Unidos en 17,3 millones de ha (vs.
esperado: 17,75 millones de ha).

Canada reporté siembras por 10,25 millones de ha (vs. afio pasado: 10,89
millones de ha), un volumen que se ubicé por debajo de las expectativas del
mercado.

El reporte oficial estadounidense marcé existencias trimestrales por 25 millones
de tn (vs. esperado: 25,42 millones de tn).

La firma Argus elevo la cosecha de Rusia a 91,2 millones de tn (vs. USDA: 88
millones de tn), apuntando al segundo mejor registro histérico del pais.

Australia ajusté su perspectiva de produccion a 27,9 millones de tn por un clima
demasiado calido y seco.

Las sembradoras argentinas aceleraron el paso gracias al clima seco, logrando
cubrir el 80,9% de los 6,5 millones de ha proyectadas (vs. afio pasado: 78,2%).

La totalidad de los lotes implantados a nivel nacional reportan una condicién entre
normal y excelente, operando sobre perfiles con humedad 6ptima.
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http://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/agronegocios
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