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PAUTAS DEL PRESUPUESTO



Vision general

Blindaje fiscal: el Presupuesto apunta a mantener el superavit financiero. Si la economia crece y
mejora la recaudacion respecto a lo previsto en el presupuesto, se bajan impuestos. Si cae la
economia y se recauda menos de lo previsto, se ajustan las partidas de gasto discrecional. Este
gasto incluye, por ejemplo, salud y educacion. Es una regla fiscal prociclica: refuerza el ajuste de
los anos 2024 y 2025.

La regla fiscal que propone el Gobierno es prociclica en lugar de anticiclica: profundiza el ajuste
en tiempos de caida de recursos. Recordar que la economia lleva 4 meses con caida en la
recaudacion tributaria. No contempla situaciones que requieren emergencias y tampoco conlleva
consistencia con otros objetivos macroeconémicos como el equilibrio en el frente externo.

Las principales proyecciones macroecondmicas se encuentran fuertemente desfasadas. Las
proyecciones de crecimiento e inflacién no se condicen con las proyecciones privadas del REM
de BCRA. El proyecto augura un tipo de cambio de $1.325 para diciembre del presente afio y de
$1.426 para el 2026. Es decir, una apreciacion real significativa del peso mientras aumenta la
salida de divisas por via comercial. Al presentarse el presupuesto (15/09) se proyectaba un doélar
para diciembre de 2027 de $1.470, mismo valor al que cotizaba en esa fecha. Si bien en los
meses de octubre y noviembre de 2025 el acuerdo con EEUU permitié evitar que el tipo de
cambio perfore la banda superior, aun asi se proyecta una sostenida apreciacion cambiaria para
2026y 2027. El ultimo REM —noviembre-, proyecta un TC nominal en $1.473 a dic- 2025.



Vision general

Se estima un crecimiento para 2025 de 5,4% y de 5,0% para 2026. Los prondsticos son mejores que
los del REM y de dificil cumplimiento dado los datos recientes de evolucion de la actividad.

Los motores de la actividad econdmica para asegurar los objetivos: exportaciones e inversiones.

Hasta noviembre 2025 la inflacién acumulada del aio es 27,9% cuando el Presupuesto proyectaba
24,5% para todo el afio (acumulado hasta diciembre). Con la estimacién del presupuesto enviado,
en diciembre deberia haber deflacion por 3,4% para llegar a la proyeccién del Presupuesto 2026. Se
prevé una reduccién sensible de la inflacién para 2026 (10,1%).

Los datos de apreciacién cambiaria proyectada se agravan porque se estima un déficit comercial
que supera los USD 5.000 millones para 2026 y se repite su saldo negativo esperado para 2027. Es
decir, el dolar mantendria dos anos y medio el valor actual pero sin inyeccion de ddélares por saldo
comercial. Sobre el déficit comercial de la magnitud que se espera: ;Como se financia? ;Por qué
no hay una regla similar a la fiscal para esto?

Las exportaciones muestran niveles dificiles de lograr: se pretenden exportar USD 112.695 millones
en 2026, récord absoluto en la historia argentina. Ademas, la estimacion para 2025 supera
ampliamente las proyecciones.

Prevé una reduccion sensible de la inflacién para 2025 en adelante. La prevision para 2025 implica
una evolucion de 1,0% mensual hasta fin de afio. Para 2026 implicaria 0,8% mensual.



Vision general

Las proyecciones de exportaciones y de importaciones de este 2025 no se cumplieron. Las
exportaciones, para alcanzar lo proyectado en 2025, deberian aumentar cada mes en 13,9%
llegando a USD 9.200 millones, cuando hoy son de USD 8.100 promedio por mes. Las
importaciones deberian ser 36,3% mas bajas cada mes, siendo de USD 5.400 millones, cuando
hoy equivalen a USD 8.500 millones.

Saldo comercial: en 2025 estimaron un saldo de USD 20.748 millones pero ya el primer semestre
les da negativo en USD 2.245 y eso significa que necesitan que cada mes desde julio a diciembre
sea positivo en USD 3.832 millones, eso significa un aumento de 1124% del saldo comercial por
mes.

También se desconocen los supuestos detras del saldo de balanza comercial de 2026. Segun el
presupuesto 2026, las exportaciones de bienes y servicios solo deberian aumentar 9,1% (desde
103 mil millones a 112 mil millones), pero si no se cumple el punto de partida del 2025 y las
exportaciones cierran en torno a USD 97.000 millones, las exportaciones deberian aumentar en
15,9%. Hay una diferencia de 6 puntos porcentuales en la proyeccién de exportaciones.

En relacion al saldo comercial proyectado, si las importaciones proyectadas en 2026 son de USD
118.447 y las exportaciones terminan siendo mas bajas, de USD 106.091 (aumentando 9,1%
desde USD 97.000) y eso nos arroja un déficit comercial mayor a USD 5.700 y en torno a USD
12.356 millones.



Vision general

Segun el acuerdo con el FMI, el gobierno deberia acumular USD 14.636 millones en tres
semanas para cumplir la meta de finales de diciembre con el organismo.

Respecto al acuerdo original, la meta quedara desfasada.

La variacion acumulada en 2025 de Reservas Internacionales Netas segun el TMU
(Memorando Técnico de Entendimiento) del FMI al 7 de diciembre alcanzé USD -15.636
millones (incluyendo el Swap de monedas con EEUU). El cdlculo se realiza considerando
amortizacién de capital a este organismo, aunque excluyendo el pago de intereses.

El FMI ya les perdond el incumplimiento de la meta de junio y les redujo la de diciembre en
USD 6.500 millones.

Los Bancos JP Morgan y Morgan Stanley en alerta por la no acumulacién de reservas.

= secoones Q LA NACION

LANACION ~ Economia

Dos bancos de Wall Street alertan que el esquema
cambiario retrasa el ingreso de dolares y fuerza un
nuevo waiver del FMI

JP Morgan y Morgan Stanley advierten que, sin cambios en la orientados a reforzar las reservas,
la Argentina seguira enfrentando obstéculos para normalizar su financiamiento externo; las
préximas conversaciones con el Fondo se concentran en flexibilizar las metas del programa
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Crecimiento economico

2025

2026
+5,0%

2027

2028

Se estima un crecimiento para 2025 de 54% y un
crecimiento de 5,0% para 2026.

El REM BCRA, en cambio, prevé una recuperacion en
2025 pero de 4,4%.

Si se proyecta el EMAE con las estimaciones de
noviembre de las principales consultoras y se calcula la
evolucion hasta fin de ano emulando el comportamiento
de afnos anteriores, el crecimiento seria de sélo 4,5%.

El prondstico del gobierno resulta particularmente
optimista.

El motor del crecimiento se concentra en exportaciones
e inversion.

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.



Crecimiento economico

Evolucion del EMAE segun el Presupuesto 2026 y estimaciones propias
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Fuente: CEPA en base a INDEC y Ministerio de Economia.
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:Qué esperan los mercados?
PBI segun REM — BCRA noviembre 2025
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Fuente: CEPA en base al BCRA.
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2025

10,1%

2027

2028

Inflacion

El Presupuesto 2026 proyecta una inflacion del 24,5% para
diciembre de 2025, cifra destacable considerando que al
momento de presentacidon (septiembre 2025) se estimaba
una inflacion mensual del 1,0% entre septiembre y diciembre
de ese ano.

Este proceso de desinflacion acelerada no se confirmg, ya
que el IPC acumulado entre enero y noviembre alcanzé un
27,9%, superando en 3,4 p.p. la proyeccién presupuestaria.

Para 2026 se estima una inflacion anual del 10,1%,
equivalente a una tasa mensual del 0,8%, mientras que para
2026 y 2027 se anticipa una desinflacion significativa, con
tasas del 5,9% y 3,7% respectivamente.

Estas previsiones difieren de las proyecciones del REM
BCRA, que contempla una inflacion mediana del 30,4% para
2025 y del 21,0% para el periodo de doce meses entre
noviembre de 2025 y noviembre de 2026.

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.
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:Qué esperan los mercados?
Inflacion

Cuadro 1.2 | Expectativas de inflacion mensual — IPC Nucleo

Periodo

nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26
Prox. 12 meses
2025

Referencia

var. % mensual
var. % mensual
var. % mensual
var. % mensual
var. % mensual
var. % mensual
var. % mensual
var. % 1.a.
var. % i.a.; dic-25

Mediana
REM nov-25
2,2
2,0
19
| g
15
15

(2,

Dif. con REM
anterior*
+0,2
+0,1
+0,1
+0,0
+0,0
+0,0
-0,6
+05

Promedio Top 10
REM nov-25
2.2
2.2
19
18
18
16
16
209
31,1

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo no coincidir exactamente por efecto de redondeo.
Fuente: REM - BCRA (nov-25).

anterior*
+0,3
+0,1
+0,1
+0,1
+0,1
+0,1

+0,6

+0,3



2025

2026

$1.423

2027

2027

Dolar

El Presupuesto prevé un ddélar a $1.325,0 a diciembre de
2025y de $1.423,0 a diciembre de 2026.

Primera conclusion: considerando que la cotizacion de la
divisa al 11/12 se encuentra en $1.474,3, debera reducir su
valor en 10,1%.

Segunda conclusion: en 2026, el TC se moveria por debajo
de la inflacién, apreciandose 2,5%.

La tasa de depreciacion va cayendo con los anos, siempre
por debajo de la inflacion.

El REM BCRA prevé $1.472,9 para diciembre (aunque el top
10 indica $1.480,6). Para los doce meses que van desde
11/25 a 11/25 considera que el FX alcanzard los $1.667,9,
es decir, 17% mas que el previsto por el gobierno a
diciembre de 2026.

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.
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Fuente: CEPA en base a BCRA y Ministerio de Economia.



:Qué esperan los mercados?
Dolar segun REM - BCRA

Cuadro 3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal

E : Mediana Dif. con REM Promedio Top 10 Dif. con REM
Periodo Referencia ; :
anterior* anterior*
dic-25 S/USD 1.473 - 27,1 1.481 -514
ene-26 $/USD 1.501 -238 1.515 - 485
feb-26 S/USD 1.528 -250 1.542 - 49,7
mar-26 S/USD 1.539 - 36,0 1.565 -50,4
abr-26 S/USD -19,7 1.586 -559
may-26 $/USD - - E
Prox. 12 meses $/USD - 295 m -76
2025 $/USD; dic-25 - 27,1 48 -514

*Comparacion en relacion al relevamiento previo, pudiendo n8 Wir exactamente por efecto de redondeo.

Fuente: REM - BCRA (nov-25).



Déficit fiscal

2026 El Presupuesto prevé superavit de 0,3 en el resultado
financiero y de 1,5% de superavit primario.

PRIMARIO En relacion al déficit, se ha cuestionado recurrentemente la
+ O/ politica del gobierno de capitalizar intereses de deuda en
’ (o) pesos. Esto le permite quitarlos del calculo fiscal y mejorar el

saldo.

* En la revision del acuerdo, fue el propio FMI el que cuestioné
el superavit por la razén mencionada. Sostuvo que el déficit
2025 primario, considerando la capitalizacion de deuda, es de -

1,5%.
FINANCIERO El gobierno decidié bajar alicuotas de retenciones al agro y
o mineria, practicamente eliminar Bienes Personales y reducir
/o sensiblemente impuestos en el RIGI, lo que obliga al gobierno
J a profundizar el ajuste para compensar la merma de

recaudacion.

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.



»

2025
10,2%
2026
4,9%
2027
4,5%

2028

4,6%

Consumo privado

El Presupuesto prevé que el consumo privado
se mueva casi a la par del crecimiento (4,9% vs
5,0%).

En los afnos siguientes se prevé que se mueva
levemente por debajo.

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.



Consumo publico

2025

o
-0,2%
« Para el ano 2026, el Presupuesto estima que el

2026 consumo publico apenas alcance el 1,2%.
e Se estima, para 2027 vy 2028, un

1 ) 2 O/o comportamiento similar.

 En todos los afnos queda por debajo de la

estimacion de crecimiento.
2027

1,3%
2028

1,3%

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.



Inversion

2025
 La inversion hara su aporte al crecimiento
2026 econdmico, en niveles récord: 9,4% para 2026,
o 2027 y 2028. Es decir, considerando 2025 a
9 4 /0 2028 la inversion creceria 66% acumulado.
’ « Se estima para 2026 que se mueva por encima
2027 del nivel de actividad en 5 p.p.
« Para 2026 y 2027 también mostraria un nivel
superior al crecimiento.
2028

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.



Comercio exterior

Exportaciones Importaciones

2025
o o « El presupuesto prevé, en 2026, una sensible
+9,0 /0 33,3 /0 mejora de las exportaciones del orden de
10,6%. Las importaciones crecerian aun mas,
2026 11,1%.

El resultado comercial seria deficitario en USD
1 0 60/0 1 1 1 0/0 5.751 millones.
J ) . '
En 2027 y 2028 se estima que el resultado de
la balanza comercial alcanzara -USD 3.707

2027 millones y -USD 6.961 millones.
o) o)  La suma del déficit comercial entre 2026 y
+619 /o +612 /0 2028 ascenderia a USD 16.419 millones.
2028

+6,1% +9,1%

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.



Exportaciones

Estimaciones de exportaciones de bienes y servicios en 2025
segun el Presupuesto 2025, Presupuesto 2026 y proyeccion
propia (utilizando datos de la Balanza de Pagos del INDEC)

Concepto Exportaciones

Proyeccion (base Balanza de Pagos) 98.649
Presupuesto 2025 104.030
Diferencia en
Presupuesto 2025 vs millones de USD -5.381
Proyeccion
Variacion % +5,5%
Presupuesto 2026 103.313
Diferencia en
Presupuesto 2026 vs millones de USD -4.664
Proyeccion
Variacion % +4,7%

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia e INDEC.

Hay severas inconsistencias entre la proyeccion de
los Presupuestos 2025 y también 2026 con
respecto a lo que esta ocurriendo actualmente en
materia de exportaciones.

Comparando contra proyecciones de la Balanza de
Pagos (INDEC), para cumplir la estimacion de 2025
(correspondiente al proyecto de Presupuesto 2025
del gobierno) se deberian exportar USD 5.381
millones (+5,5%) en bienes y servicios mas que lo
estimado. A su vez, a pesar de la correccion
realizada en el Presupuesto 2026, deberian
aumentar las exportaciones en USD 4.664 millones
(+4,7%).

Por otro lado, en 2026 (segun el Presupuesto 2026)
se esperan realizar exportaciones de bienes y
servicios por USD 112.695 millones, lo que significa
un incremento anual de USD 14.046 millones
(+14,2%) con respecto a lo proyectado para 2025.



Importaciones

Estimaciones de importaciones de bienes y servicios en 2025
segun el Presupuesto 2025, Presupuesto 2026 y proyeccion
propia (utilizando datos de la Balanza de Pagos del INDEC)

Concepto

Proyeccion (base Balanza de Pagos) 103.176
Presupuesto 2025 83.282
Diferencia en
Presupuesto 2025 vs millones de USD 19.894
Proyeccion
Variacion % -19,3%
Presupuesto 2026 105.760
Diferencia en
Presupuesto 2026 vs millones de USD "2.584
Proyeccion
Variacion % +2,5%

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia e INDEC.

Importaciones

El proyecto de ley de Presupuesto 2025
subestimaba las importaciones de bienes vy
servicios para 2025, anticipando alcanzar USD
83.282 millones. Sin embargo, las proyecciones
sobre la Balanza de Pagos (INDEC) anticipan que
las importaciones podrias alcanzar USD 103.176
millones este ano, lo que significa una diferencia de
USD 19.894 millones. Por lo que, para alcanzar esta
proyeccion, las importaciones deberian caer en
19,3% en lo que resta del ano.

El Presupuesto 2026 corrige la estimacion para
2025 anticipando importaciones de bienes vy
servicios por USD 105.760 millones, lo que
representa un incremento de 2,5% con respecto a
proyectado para el ano. Asimismo, comparando la
estimacién para 2026 contra lo proyectado sobre la
Balanza de Pagos del INDEC en 2025, las
importaciones deberian incrementarse 14,8% en
tan solo un ano.



Saldo comercial

Estimaciones de saldo comercial de bienes y servicios en | eV d imab
2025 segun el Presupuesto 2025, Presupuesto 2026 y * El proyecto de ley de Presupuesto 2025 estimaba un

proyeccién propia (utilizando datos de la Balanza de Pagos del superavit comercial de bienes y servicios en 2025 de USD
INDEC) 20.748 millones, mientras que la proyeccion sobre la

Balanza de Pagos (INDEC) anticipa un déficit de USD
Saldo 4.526 millones, representando una diferencia de USD
25.274 millones para alcanzar la estimacién de este
presupuesto. Se incumplieron abiertamente las

Proyeccion (base Balanza de Pagos) 4526 proyecciones del proyecto de Presupuesto 2025.

 Por su parte, la correccion para 2025 del Presupuesto

20.748 2026 anticipa un déficit, en vez de un superavit, aunque
aun sigue siendo bajo en relacién a las proyecciones

-25.274 sobre la Balanza de Pagos. Segun el Presupuesto 2026 la
balanza comercial alcanzaria un déficit de USD 2.447
millones, cuando en el Presupuesto 2025 se estimaba un

Variacion % +558,4% superavit de USD 20.748 millones.

Presupuesto 2026 -2.447 « Algo sumamente preocupante es la expectativa del saldo

comercial de bienes y servicios para 2025, 2026, 2027 y

Concepto .
comercial

Diferencia en
Presupuesto 2025 vs millones de USD

Proyeccion

Diferencia en 2079 2028, donde se esperan que las importaciones superen a
Presupu.e’sto 2026 vs millones de USD ' las exportaciones. Esto deviene en cuatro (4) afos
Proyeccion consecutivos deficitarios en la balanza comercial,
Variacion % +45,9% dejando mas dudas que certezas sobre el sostenimiento

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia e INDEC. de las cuentas externas en los proximos anos.



Comercio exterior

Estimaciones de exportaciones, importaciones y saldo comercial de bienes y servicios en 2025 segun los
proyectos de ley de Presupuesto 2025, Presupuesto 2026 y proyecciones propias (utilizando datos de la
Balanza de Pagos del INDEC, a diciembre 2025)

Saldo

Concepto Exportaciones Importaciones .
comercial

Proyeccion (base Balanza de Pagos) 98.649 103.176 -4.526
Presupuesto 2025 104.030 83.282 20.748

glferenma en millones 5381 19.894 95974
Presupuesto 2025 vs Proyeccion e USD

Variacion % +5,5% -19,3% +558,4%
Presupuesto 2026 103.313 105.760 -2.447

2|ferenC|a en millones 4,664 2584 2,079
Presupuesto 2026 vs Proyeccion e USD

Variacion % +4,7% +2,5% +45,9%

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia e INDEC.



Impuesto

Ganancias
BBPP
IVA Neto

Impuestos Internos

Derechos de Importacion

Derechos de Exportacion

Tasa de estadistica

Combustibles
Monotributo Impositivo

Creditos y Débitos
Otros impuestos

Aportes y Contribuciones
Seguridad Social

TOTAL

2025

$38.752.770
$1.733.153
$60.039.152

$3.392.939

$5.175.465

$8.277.941

$952.071
$ 4.443.065

$ 594.749

$13.760.362
$1.350.574

$ 46.375.057

$ 184.847.297

2026

$48.413.300
$1.501.692
$71.424.851

$3.859.784

$6.683.081

$10.167.411

$1.277.164
$7.623.502

$812.406

$16.751.975
$1.500.740

$ 55.003.965

$225.019.872

Impuestos

Variacion 2025 % de 2026 % de

i.a.

24,9%
-13,4%
19,0%

13,8%

29,1%

22,8%

34,1%
71,6%

36,6%

21,7%
11,1%

18,6%

21,7%

PBI

4,47%
0,20%
6,92%

0,39%

0,60%

0,95%

0,11%
0,51%

0,07%

1,59%
0,16%

5,34%

21,31%

PBI

4,68%
0,15%
6,91%

0,37%

0,65%

0,98%

0,12%
0,74%

0,08%

1,62%
0,15%

9,32%

21,77%

Supuestos

Por actividad, TC y salarios
Nueva reduccion en 2025

¢ Cae pero crece Consumo privado?

Varios se eliminan segun el proyecto
de ley de Reforma Laboral enviado al
Senado
(dic-25)

Crecen las exportaciones y ello
supone que compensen las
reiteradas bajas de retenciones

Fin de la actualizacion postergada

Producto de mayor mas actividad

Crecerian salarios y puestos de
trabajo



Inconsistencias e interrogantes sobre
la cuestion tributaria

« ;Cbmo se explica que caiga marginalmente el IVA como % del PIB pero el presupuesto proyecte un
crecimiento del consumo privado de 4,9%?

« Dado que el gobierno espera recaudar mas por el componente impositivo del monotributo: ;Estiman
que siga la tendencia de reemplazo de monotributistas por empleos registrados?

« ¢:No hay adecuacion de las proyecciones de recaudacion de derechos de exportacion por la politica
de alicuota 0% a productos del agro en octubre de 20257

» ¢Qué supuestos de masa salarial y puestos de trabajo estan detras del aumento nominal de 18,6%
en aportes y contribuciones a la seguridad social?

¢ Cual es la estimacion del gasto tributario producto de la implementacién del RIGI en 2025y 20267



Incremento de la presion fiscal

Concepto Millones de pesos En % del PIB
2025 2026 2025 2026
Ganancias 38.752.769.5 48.413.299.6 4. 47 4,68
Bienes Personales 1.733.152.8 1.501.692 2 0,20 0,15
IVA Neto de Reintegros 60.039.152 4 71.424.851.3 6.92 6.91
Impuestos Internos 3.392.938.9 3.859.784 .2 0.39 0.37
Derechos de Importacion 5.175.465.,0 6.683.081.2 0,60 0,65
Derechos de Exportacion B.277.940.6 10.167.410,7 0,95 0,98
Tasa de Estadistica 952.071.,3 1.277.164,0 0.11 0.12
Combustibles y Didxido de Carbono 4.443.064.9 7.623.502 1 0,51 0,74
Monotributo Impositivo 594.748 9 812.406.3 0,07 0,08
Créd. y Déb. en Ctas. Banc. y otras Op. 13.760.362,2 16.751.975,0 1,59 1,62
Otros Impuestos 1.350.573,8 1.500.740,1 0,16 0,15
Subtotal Impuestos 138.472.240,3 | 170.015.906,6 | 1596 | 16,45
Aportes y Contrib. a la Seguridad Social 46.375.056,6 55.003.964,8 i o,
Total 184.847.296,9 | 225.019.871,4 @I@




Gastos por jurisdiccion

ADMINISTRACION NACIONAL
GASTOS POR JURISDICCION
Corrientes y de Capital
En millones de pesos

Variacion 2026 Variacion %

JURISDICCION pry ) vs2025  2026/2025

(3)=(2)-{1) _ (4)={2}(1)
Poder Legislativo Macional 614.053,7 &674.012,9 99.959.2 9.8
Poder Judicial de la Macion 1.8741709 2.135.209,0 2610381 13.9
Ministerio Plblico f48.213,0 835.392,3 a8r.179,3 1.7
Presidencia de la Nacion 380.348,2 427 270,86 46.922 6 12,3
Jefatura de Gabinete de Ministros 22886419 2.472.327,0 183.685,1 8.0
Ministeric de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto 5814749 653.503,0 72.0281 124
Ministeric de Justicia 192.510,9 218.332,2 228213 1.7
Ministeric de Seguridad Nacional 6.513.364.1 7.394 2950 680.930.9 13.5
Ministerio de Defensa 5.101.951,0 5.699.658,5 597.707 .5 1.7
Ministeric de Economia f.268.783,1 8.656.198,3] 1.387.415,2 191
Ministerio de Salud 6.666.025,3 7.402.959,0 F36.933,7 111
Ministeric de Capital Humano f0.804.918,5  B84953.712,8] 14148784 3 20,0
Ministeric de Desregulacion y Transformacion del Estado 14.0494 25.135,0 11.085,6 789
Servicio de la Deuda Publica (") 10.373.160,4 12.387.113,8] 20139534 19.4
Obligaciones a Cargo del Tesoro 7.901.196,5 12.403.243 5] 4.502.0470 a7 .0
Total Gastos Corrientes y de Capital (*) 121.325.861,8 146.338.363,1] 25.012.501,3 20,6

TE

FGS.

¥cluye los intereses pagados a activos de la Administracion Nacional en posesion de organismos de la Adminiistracidn Nacional, principalments



ANALISIS DE TOPICOS DEL
PRESUPUESTO



Regla fiscal

El Presupuesto 2026 es acompanado por otro proyecto de
“estabilidad fiscal” (11-PE-2025) donde se reedita la regla fiscal.

&
Repiiblica Argentina - Poder Ejecutive Nacional
ANODE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Proyecto de ley
Numero: INLEG-2025-1025348551-AFN-PTE

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 15 de Septiembre de 2025

Referencia: LEY DE COMPROMISO NACIONAL PARA LA ESTABILIDAD FISCAL ¥ MONETARIA

EL SENADO Y CAMARA DE DIPUTADOS
DE LA NACION ARGENTINA, REUNIDOS EN CONGRESO. ...
SANCIONAN CON FUERZA DE
LEY:
LEY DE COMPROMISO NACIONAL PARA LA ESTABILIDAD FISCAL Y MONETARIA

TITULO1

De las reglas fiscales
Capitule I

Equilibrio financiero

ARTICULO 1° .- Resultado Financiero. E1 Presupuesto General de la Admimstracion Nacional debera provectar
un resultado financiero equilibrade o superavitario.

Queda prohibida la sancién de una ley de presupuesto general que contemple un resultado financiero deficitario.

ARTICULOQ 2° - Meacanismo de ajuste. 5i durante la ejecucién presupuestaria se produjere wa disminucién de
los recursos previstos o un incremento de los gastos por sobre las estimaciones originales que ponga en riesgo el
cumplimiento de la regla prevista en el articulo 17, el Jefe de Gabinets de Ministros, previo informe de
Sustentabilidad Fiscal elaborado por la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA,
adoptara las medidas necesarias para restablecer dicho equilibrio.

Se establece como objetivo que el resultado financiero debe ser
equilibrado o superavitario, prohibiendo leyes de presupuesto
con resultado deficitario (articulo 1).

El Jefe de Gabinete puede modificar el presupuesto para
asegurar el resultado, si durante la ejecucion “se produjere una
disminucion de los recursos previstos o un incremento de los
gastos por sobre las estimaciones originales que ponga en riesgo
el cumplimiento de la regla prevista en el articulo 1” (articulo 2).

Las leyes que violen la regla fiscal y que no contemplen su fuente
de recursos seran nulas (articulo 6), lo que constituye un absurdo
juridico, puesto que no existe jerarquia entre leyes.

Los legisladores que aprueben leyes que no contemplen su
fuente de recursos estarian cometiendo el delito de vulneracion
de deberes del funcionario publico y podrian recibir una pena de
hasta seis afios de prisién (articulo 11).



:Que implica la Regla fiscal?

El proyecto de “estabilidad fiscal” otorga discrecionalidad presupuestaria significativa al Poder Ejecutivo,
limitando la capacidad del Congreso para implementar politicas publicas que difieran de las pretensiones fiscales
establecidas por el Ejecutivo. Esto implica que el Poder Ejecutivo podria ajustar el presupuesto a su conveniencia,
sin estar obligado a aplicar ciertas leyes ni a destinar recursos especificos para otras, al mismo tiempo que
modifica partidas conforme a la regla fiscal. En este sentido, se convalida el incumplimiento de leyes como la Ley
27.793 de emergencia en discapacidad, la Ley 27.795 de financiamiento universitario o la Ley 27.796 de
emergencia pediatrica, mientras.

La regla fiscal implica la delegacién de facultades del Congreso al Poder Ejecutivo, especificamente al Jefe de
Gabinete, para modificar o ajustar el presupuesto segun considere necesario. Durante las sesiones de la
Comision de Presupuesto y Hacienda de 2024, ningun representante gubernamental aclaré el funcionamiento de
dicha regla, ni tampoco se brindaron detalles en 2025. No se especifico si la aplicacion seria prioritaria en ciertas
partidas o proporcional a todas, ni si existiria algun criterio para la distribucion de los recortes.

Contrario a ser una medida estricta o innovadora, la regla fiscal es permisiva y discrecional en favor del Poder
Ejecutivo, y representa una renovacion de la regla de “déficit cero” establecida en la ley 25.453 de 20071.

Cabe destacar que, en 2022, la oposicion solicitd, como condicidén para aprobar el presupuesto, la inclusion de un
articulo que obligara al Poder Ejecutivo a presentar una ley complementaria en caso de que la inflacion superara
en mas de un 10% la estimada (articulo 131, ley de presupuesto 2023, 27.701).

Finalmente, es importante recordar que permanece vigente la ley 25917 de responsabilidad fiscal (2004,
modificada en 2018), cuyo articulo 10 establece que el gasto publico presupuestario no puede incrementarse por
encima del indice de precios al consumidor.



Modificaciones presupuestarias

Ademas de las prérrogas presupuestarias y las propuestas relacionadas con la regla y la discrecionalidad
fiscal, durante 2024 y 2025 el Poder Ejecutivo implementd modificaciones presupuestarias.

 El Presidente Milei emitié nueve (9) decretos de necesidad y urgencia (DNU) que establecieron cambios
presupuestarios sobre los presupuestos prorrogados.

« El ex Jefe de Gabinete, Guillermo Francos, dicté doce (12) decisiones administrativas vinculadas a
modificaciones presupuestarias, amparandose en el articulo 37 de la ley 24.156.

Dicho articulo 37, modificado en 2016, faculta al Jefe de Gabinete a “disponer las reestructuraciones
presupuestarias que considere necesarias dentro del monto total aprobado”, con los limites establecidos de
“cinco por ciento (5%) para el ejercicio 2018 y siguientes, del monto total aprobado por cada ley de
presupuesto, y no mas del quince por ciento (15%) del presupuesto aprobado por finalidad, en casos de
incrementos de gastos corrientes a expensas de gastos de capital o aplicaciones financieras, y/o
modificaciones en la distribucion de las finalidades”.



Tres problemas de la regla fiscal

La regla fiscal propuesta por el Poder Ejecutivo presenta tres problemas principales: inflexibilidad, prociclicidad e
inconsistencia, que contradicen las buenas practicas internacionales.

Una regla fiscal debe ser flexible y anticiclica, permitiendo ampliar el déficit en periodos de recesiéon y acumular
superavits cuando la economia crece. Para ello, el objetivo fiscal se define a lo largo del ciclo y no en cada momento, de
modo que la politica fiscal funcione como amortiguador de las fluctuaciones econdmicas. La regla presentada por el
Gobierno, en cambio, vincula el gasto a la recaudacion, forzando ajustes automaticos en recesion y profundizando la
caida de la actividad. En Brasil, el Gobierno de Lula da Silva en el afio 2023 impulsé una regla fiscal que incluia un
mecanismo de bandas con crecimiento real del gasto primario entre 0,6% y 2,5%, llamado movimiento anticiclico. En
eventuales situaciones de crisis, no puede ser inferior a 0,6%, y en un contexto de aumento de la recaudacion e
ingresos, no podria superar al 2,5%.

Ademas, las reglas fiscales deben ser consistentes con los demas objetivos de la politica publica, principio conocido
como “consistencia externa”. La propuesta del gobierno subordina toda accion estatal —desde la provision de servicios
basicos hasta la estabilidad macroeconémica— al cumplimiento de la meta fiscal, reflejando no un error técnico, sino
una decision politica de reducir estructuralmente la presencia del Estado. Hay ejemplos internacionales de colocacion de
tope de endeudamiento (Ecuador, Peru, Panama, Uruguay y Brasil implementaron metas de deuda y también los paises
parte de la Unién Europea). El Pacto de Estabilidad y Crecimiento (PEC) es un conjunto de normas de la Union Europea
para asegurar finanzas publicas solidas en los paises miembros, y sugiere un techo al stock de deuda del 60% del PBI.

Por ultimo, al otorgar discrecionalidad al Jefe de Gabinete para definir qué gastos priorizar, la regla limita las facultades
del Congreso en la asignacion del presupuesto publico. contra las prerrogativas del Congreso de la Nacién para definir el
destino del gasto publico.



FMI y superavit financiero ficticio

En el Staff Report del 1 de agosto de 2025, el FMI sefiala que el resultado financiero del Poder Ejecutivo esta
subestimado. Esto se debe a que en el calculo no se incluyen los intereses capitalizados en titulos publicos
como LECAP y BONCAP. De considerarse estos intereses capitalizados, el FMI estima que entre enero y se
registré un déficit equivalente al 1,2% del PIB, lo que representa $12,27 billones.

En lugar de contradecir este analisis, el Secretario de Hacienda, Carlos Guberman, declaré que “El FMI puede
escribir lo que quiera. Que ellos escriban que Argentina va a crecer mas 0 menos o0 va a gastar mas o menos es
un problema de ellos. Nosotros tenemos nuestra forma de trabajar, estamos convencidos de los numeros que
tenemos nosotros. [...] es un numero que hacen ellos y no tenemos por qué compartirlo. Nosotros estamos claros
en tanto la meta que tenemos en el presupuesto. Nosotros no tenemos ninguna obligacion con el FMI, mas alla
de pagar los intereses con el superavit primario.”

Informe del FMI que estima déficit financiero de 1,2% del PBI, 01.08.2025

> Calculated based on the authorities’ reported cash interest payments, which exclude capitalized interest payments
recorded below the line. Including all capitalized interest payments to the private sector above the line would imply a
cash overall deficit of about 1.2 percent of GDP.




Ajuste a las provincias

En el Presupuesto 2026, figura el siguiente cuadro que detalla los Recursos de Origen Nacional (RON) a provincias y a CABA
con la distribucién segun régimen vigente. El total de recursos destinados a las provincias por la Ley de Coparticipacion
Federal de Impuestos asciende a $70,8 billones. Al sumar el resto de las partidas que se transfieren a las provincias por fuera
de CFl, el total asciende a $73,9 billones. Esto implica caidas en términos reales de:

* 39,1% vs. 2024

« 36,7% vs. 2025 (proyectando transferencias mensuales sep/25 a dic/25 iguales al promedio de los meses transcurridos)

RECURSOS DE ORIGEN NACIONAL A PROVINCIAS Y CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES
DISTRIBUCION SEGUN REGIMEN VIGENTE
ANO 2026 - en millones de pesos -

FONDO REG.SIMPLIFIC BIENES REG.ENER.ELEC COMPENSACION TOTAL
e TRANSF. DE COMPEN. p/PEQUENOS LV.A PERSONALES LEY N° 24.065 CONSENSO RECURSOS
e SERVICIOS DESEQ. FISC CONTRIB. Ley N° 23.966 P::or:;les Obras de Vialidad Fo.Na.Vi Energia DISTRIBUIDOS FONDO FISCAL ORIGEN NACIONAL
Liet 2l PROVIN Ley N° 24.977 ArLS Infraes Seckia SEGUNLEY | COMPENSADOR aybiLdye N+
Punto 2 tructura 23.548 TARIF. ELECT. 2

BUENOS AIRES 14.192.622 420 0 51.952 214.366 40973 50.671 104341 163420 2697 3764 172103 4948 " 15.002.276 1.859.184 16.861.460
CATAMARCA 1.780.109 21 26 6.516 0 0 6.359 10.943 23.668 4.064 5.672 9.737 21.586 7.918 " 1.866.884 12747 1.879.631
CORDOBA 5.738.672 125 6 21.007 73.207 13.992 20.501 57220 63677 2697 3764  6.460 69.588 7.692 " 6072148 74.529 6.146.677
CORRIENTES 2.402.524 39 18 8.794 23408 4474 8.583 13.949 55.788 3414 4.765 8179 29.134 6.369 " 2.561.258 93.636 2.654.894
CHACO 3.224.113 34 6 11.802 18.403 3517 11.518 14.455 51.844 3.626 5.061 8.687 39.09% 7.009 " 3390482 114158 3.504.641
CHUBUT 1.022.110 24 36 3742 7.199 1.376 3.651 12290 36065 3802 5306  9.108 12.394 6.899 " 1114804 21.627 1.136.521
ENTRE Ri0S 3.155.647 68 2 11.551 31.770 6.072 1.273 19.078 43954 3121 4355 7.476 38.266 7.801 " 3332978 52.288 3.385.266
FORMOSA 2.352.731 21 26 8612 8.572 1.638 8.405 9.926 45.081 419 5848  10.038 28.530 5.437 " 2479018 56.091 2.535.109
Juuy 1.836.126 33 26 6.721 0 0 6.559 10157 33811 3.381 4719 8100 22.265 6.769 " 1.930.569 54.369 1.984.938
LA PAMPA 1.237.218 19 30 4529 6.322 1.208 4420 12.804 22977 3.060 4189 7.249 15.003 7.355 " 1319134 0 1.319.134
LA RIOJA 1.338.194 20 26 4899 0 0 4781 9.926 22541 3.955 5.519 9.474 16.227 8.974 " 1415061 16.814 1.431.875
MENDOZA 2.695.060 62 26 9.865 0 0 9.628 20106 45081 3070 4284 7354 32,681 9.178 " 2.829.040 79.693 2.908.734
MISIONES 2.134.885 34 26 7.815 10.050 1.921 7.627 14.258 52.971 3970 5.541 9.512 25.888 8.838 " 2273825 105.628 2379.453
NEUQUEN 1.121.696 17 30 4106 4.520 864 4,007 15302 48462 3526 4921 8.447 13.602 6.505 " 1227558 29.158 1.256.716
RIO NEGRO 1.630.729 15 30 5.969 0 0 5.826 12.160 50.717 3.276 4572 7.849 19.775 6.357 " 1739.425 27.125 1.766.550
SALTA 2477.214 40 30 9.068 0 0 8.850 14.973 45.081 3352 4678 8.029 30.039 5.976 " 2599.300 148.947 2748247
SAN JUAN 2.184.679 30 26 7.997 (] 0 7.805 10.973 41.137 3.105 4334 7.439 26.492 7.683 " 2294261 34.083 2328344
SAN LUIS 1.475.125 19 26 5.400 0 0 5.270 9.203 41137 | 3042 4245 7287 17.888 8.284 " 1569.728 0 1.569.728
SANTA CRUZ 1.022.110 8 36 3.742 5.860 1120 3651 9.822 36.065 = 4280 5973 10253 12.394 6.612 " 1111675 4.503 1.116.178
SANTA FE 5.887.889 135 6 21.553 80.570 15.400 21.064 43579 64.911 2.749 3.764 6.513 71.398 4429 " 6217.447 84.921 6.302.368
SANTIAGO DEL ESTERO ~ 2.670.163 32 26 9.774 0 0 9.539 19.507 48462 3.596 5018 8.614 32379 5.008 " 2803594 92348 2.895.942
TUCUMAN 3.074.733 56 26 11.255 (] 0 10984 14566 47335 2769 3865  6.635 37.285 12211 | 3215086 112472 3.327.558
TIERRA DEL FUEGO 797.097 2918 2.848 29.866 3.147 4393 9.666 4573 f 863.197 2210 865.407

CABA 1.594.217 14.651 1.608.868 0 0UB.868
TOTAL 67.045.661 - 239.587 484.768 233.818 | 467.739 77.888 | 108.550 | 186.439 793.678 162.825 70.837.707 3.076.531 73.914.238 ’




El Gasto Tributario no se toca

Practicamente no se reduce el gasto tributario sino
que confluye a valores de 2024

CUADRO NRO. 1

2024 2025 2026
IMPUESTO
Millonesde$S %PIB Millonesde$S %PIB Milionesde$S %PB
TOTAL 20.158.605,7 345 30.393.0290 350 35300.7076 342
- En normas de los impuestos 17.3886409 298 262456747 302 304638924 295
- En regimenes de promocidén econémica 27699648 047 41473543 048 48368152 047




:Con o sin Presupuesto?

(El presidente quiere que le aprueben el Presupuesto?

« El eventual rechazo le permitiria disponer a simple firma del Jefe de
Gabinete, de los recursos excedentes por encima de lo establecido en
2023 (ultimo presupuesto aprobado) sin ajuste por inflacién. Ademas,
politicamente podria sostener que “la casta” no quiere perder privilegios,

» Pero, por otro lado, la decisidon de la regla fiscal pretende, en la l6gica de
Milei, ser un mensaje a los acreedores sobre la garantia de pago de las
obligaciones



PROGRAMA FINANCIERO EN EL
PRESUPUESTO 2026



Emision de titulos publicos en pesos

Colocacion de deuda y pago de amortizacion de capital de

titulos publicos en moneda local durante 2026, segun el
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Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.

Presupuesto 2026
En billones de pesos

Colocacion de

deuda

137,37
47,36
66,43

7,15
2,81

11,57

Pago de
amortizacion| Diferencia
de capital

83,24
61,84
73,54
35,54
1,91
1,14

54,13
-14,47
-/,11
-28,38
0,90
-1,14

11,57

Segun el Presupuesto presentado se colocara deuda en
“Otros titulos publicos” por $11.569.670 millones, lo que
equivale a USD 8.420 millones (al tipo de cambio
promedio de 2026 establecido en el Presupuesto 2026).

Por ultimo, algo que no cierra es que en el Presupuesto
2026 se anticipa el pago de BONTE por $35.535.315
millones o USD 25.863 millones cuando no se esperan
vencimientos en estas magnitudes para 2026. En este
sentido el Tesoro Nacional espera colocar $7.152.646
millones o USD 5.206 en BONTE durante 2026.
Probablemente vayan a emitir un nuevo BONTE con
vencimiento en 2026.



Vencimientos en moneda extranjera

Perfil de vencimientos de deuda en moneda extranjera del Tesoro Nacional en 2026
segun concepto (excluyendo Letras Intransferibles)

Capital + Intereses
. Total Capital | Total Intereses
Bonos y Letras FMI OOlI (sin FMI) Otros Total
| ene26 457 3

4.216 4.681 3.027 1.654

1.210 784 173 11 2177 1.312 865
| mar-26 | 12 851 8 872 567 305
| abr26 | 377 17 394 164 230
758 451 35 1.243 266 977
| jun-26 | 5 279 11 294 126 168
| ju-26 RN 447 8 4.660 3.027 1.633
784 167 11 961 100 861
| sept-26 | 12 802 830 8 1.652 1.358 294
| oct-26 | 399 17 416 189 227
| nov-26 | 779 443 34 1.255 261 994
| dic-26 5 344 272 298 918 757 161
___Total | 9664 | 4249 | 5145 | 466 | 19524 | 11155 | 8360

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economia.



Endeudamiento en moneda extranjera

 En 2026 el Tesoro nacional presenta vencimientos en moneda extranjera que
totalizan USD 19.524 millones, de los cuales USD 11.155 millones
corresponden a pagos por amortizacion de capital y USD 8.369 millones a
pagos de intereses. El grueso de los vencimientos corresponden al pago de
Bonos y Letras por USD 9.664 millones (USD 6.638 millones de amortizacién
de capital y USD 3.027 millones de intereses), mientras que en segundo lugar
se encuentran vencimientos con OOII (distintos al FMI) por USD 5.145 millones
(USD 2.923 millones de amortizacion de capital y USD 2.222 millones de
intereses) y en tercero el FMI por USD 4.249 millones (solo USD 1.145 millones
corresponden a pagos por amortizacion de capital).

A su vez, se obtendrian desembolsos con el Fondo Monetario Internacional
(FMI) por USD 2.478 millones, con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

BANCO MUNDIAL por USD 2.079 millones, con el Banco Mundial (BIRF) por USD 909 millones y
con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) por USD 340 millones.
BIRF « AlF | GRUPO BANCO MUNDIAL

En el Presupuesto 2026 se identifican proyecciones de pagos por amortizacion
de capital y endeudamiento en 2026. Si bien los pagos proyectados en

moneda extranjera coinciden con el perfil de vencimientos, surgen dudas en
relacidon con el endeudamiento publico.

« Importante recordar que no hay previstas emisiones de deuda en legislacion
extranjera durante 2026. la refinanciacion de Caputo en diciembre fue con

ejorando vidas titulos ley local. Si hubiera prevista una colocacién en legislacién extranjera,
se requiere autorizacion expresa del Congreso.




Acuerdo con EEUU

 El gobierno utilizé al BCRA como intermediario del Tesoro, en lo que
en realidad parece ser una operacion de crédito publico, siendo que
el swap se activa desde el inicio y esta destinado a refinanciar
deuda e intervenciones cambiarias.

* El rescate no fue una ayuda financiera para resolver problemas
estructurales relacionados con la estructura productiva, la balanza
comercial y el sobreendeudamiento. Tal como sefnal6 Scott Bessent
en su entrevista del 9 de octubre, el objetivo fue apoyar al Presidente
Javier Milei para ganar las elecciones del 26 de octubre. Situacién
similar se presenté con el acuerdo entre el expresidente Donald
Trump y Mauricio Macri en 2018, a través de un apoyo
extraordinario, el mayor en la historia del FMI. Dicho préstamo no
contribuy6 al crecimiento ni desarrollo de Argentina.

» Este tipo de préstamos financieros o rescates condicionan a la
soberania nacional, entendida esta como la autonomia en politicas
comerciales, tributarias, laborales, de seguridad nacional, asi como
en la intervencion sobre privatizaciones de activos publicos y la
entrega de recursos naturales y/o estratégicos.

 El pasado jueves 30 de octubre, durante la visita del ex Secretario de
Finanzas y actual Canciller a la Comisién de Presupuesto y
Hacienda de HCDN, Pablo Quirno, se intentdé —sin éxito— obtener
informacioén sobre lo acordado con Estados Unidos, ante la falta de
transparencia oficial.




Pablo Quirno en la Comision de Presupuesto

El 30 de octubre, durante la visita del ex Secretario de Finanzas y actual
Canciller, Pablo Quirno, el funcionario otorgd escasa informacién sobre lo
acordado con Estados Unidos, entre sus respuestas:

PABLO QUIRNO

No respondid si el swap con EEUU se activaria y en qué monto. Tampoco
indico la tasa de interés o a la existencia de prorroga de jurisdiccion.

Tampoco respondié sobre el monto total negociado con EEUU (incluyendo
la recompra de titulos y posible préstamo bilateral) y si esperan que exista
tratamiento en el Congreso.

No contesté sobre la estrategia del gobierno para refinanciar los
vencimientos de 2026.

Confirmé que el swap con el BCRA podria destinarse a pagar deuda (enero y
julio 2026). Ello se comprob6 con el pago al FMI utilizando DEGs a través del
swap.

Ratifico que el swap con EE.UU. no sera utilizado para cancelar el swap con
China.

Sostuvo que la informacién sobre tenedores de titulos es publica, aunque
eso resulta ser falso, dado que no toda esa informacion es publica.

Ante la pregunta por los desembolsos del FMI previstos en el presupuesto
2026, afirmo que existe un calendario publico de desembolsos para 2026, lo
que resulta ser falso, las fechas y los montos no son publicos.



El modelo economico de Milei: como se
financia en dolares

USD 15.124
millones USD 1.000 millones USD 2.000 millones USD 6.263 millones USD 7.000 millones
Dolar Blend Repo BCRA Repo BCRA ooll RETENCION 0%
@) (@)
Diciembre Octubre / : Junio/Julio Abril a Septiembre Octubre
aAbril24 [| Noviembre 24 Junio 2025 2025 Agosto 2025 J| A90sto 2025 2025 2025
o] O & O
DEVALUACION USD 10.000 USD 20.631 USD 12.396 USD 1.500 USD 7.688 millones USD 2.069 USD 20.000
millones millones millones FMI millones (diferencial) millones millones
BOPREAL Blanqueo BONTE BAJA DE FMI TESORO USA

RETENCIONES
TEMPORARIA



METAS FISICAS



Investigadores del CONICET

2026

2025

2023

Metas fisicas

FUNCIONES DE MAGNITUD PRESUPUESTARIA MEDIA

Funcion Conceptos Metas fisicas 2026

Destacados Destacadas

Ciencia, Tecnologia e |F0rmaci6n de Becarios (CONICET)

ecarios en formacion

Innovacion
(1,1%) Financiamiento de proyectos FONCYT, FONTAR y g*proyectos financiados
FONARSEC (Agencia Nacional Promocion de la
Ciencia e Innovacion)
Funcién Conceptos Metas fisicas 2025
Destacados Destacadas
Ciencia, Tecnologlae Formacion de Becarios (CONICET) carios formados
Innowvacion
(1,4%) Financiamiento de proyectos FONCYT, FONTAR y proyectos financiados, 4.535

FONARSEC (Agencia Nacional Promocidn de la subsidios y 186 préstamos otorgados.
Ciencia e Innovacion)

En 2023, se prevé contar con mas dg

agentes pertenecientes a la Carrera de Investigador Cientifico Tecnolagico (CIC), mas de 3.600 de
de Apoyo a la investigacion (CPA) del CONICET, y mas de 12.000 becarios en formacion.




2026

2025

2023

Obras de agua
Metas fisicas

Asimismo, para el ejercicio 2026 existen distintas funciones presupuestarias que alcanzan, en cada

’ caso, niveles inferiores al 0,5% del gasto anual (magnitud presupuestaria baja). En este grupo se
no eStan encuentran las funciones Sistema Penal (0,4% del presupuesto total), Legislativa (0,4%), Direccion

pl ant e a d a s Superior Ejecutiva (0,3%), Agricultura, Ganaderia y Pesca (0,3%), Agua Potable y Alcantarillado

(0,2%), Inteligencia (0,2%), Ecologia y Desarrollo Sostenible (0,1%), Comunicaciones (0,1%),
Industria (0,1%), Seguros y Finanzas (0,1%), Administracién Fiscal (0,1%), Control de la Gestién
Publica (0,1%), Comercio, Turismo y Otros Servicios (0,1%), Informacion y Estadisticas Basicas
(0,03%) y Vivienda y Urbanismo (0,02%).

Funcion Conceptos Metas fisicas 2025
Destacados Destacadas
Agua Potable y - Asistencia financiera a Ay3A
Alcantarillado
(0,5%) 56 obres y 24 proyectos en ejecucion
- Inversidn a cargo del ENOHSA [EMNOC5A)
57 proyectos de prevencion de
= Adaptacion a Excesos Hidricos areas urbanas, inundaciones en ejecucion
rurales v productivas
Funcion i:nnnnptns Metas fisicas 2023
Destacados Destacadas
Agua Potable y - Apoyo a la firma AySA
Alcantarillado
{1,3% del gasto) - Inversion a cargo del ENOHSA as y 65 proyeclos en ejecucion
- Otros il beneficiarios desagilies cloacales




Industria
Metas fisicas

Asimismo, para el ejercicio 2026 existen distintas funciones presupuestarias que alcanzan, en cada

n o e st én caso, niveles inferiores al 0,5% del gasto anual (magnitud presupuestaria baja). En este grupo se

2 O 2 6 encuentran las funciones Sistema Penal (0,4% del presupuesto total), Legislativa (0,4%), Direccién

plantead as Superior Ejecutiva (0,3%), Agricultura, Ganaderia y Pesca (0,3%), Agua Potable y Alcantarillado

(0,2%), Inteligencia (0,2%), Ecologia y Desarrollo Sostenible (0,1%), Comunicaciones (0,1%),

Industria (0,1%), Seguros y Finanzas (0,1%), Administracion Fiscal (0,1%), Control de la Gestion

Publica (0,1%), Comercio, Turismo y Otros Servicios (0,1%), Informacion y Estadisticas Basicas
(0,03%) y Vivienda y Urbanismo (0,02%).

2025 no estan planteadas

Funcién Conceptos Metas fisicas 2023
Destacados Destacadas
Industria - Financiamiento de la Produccion Empresas con bonificacion de tasas
(0,6%) i@harantias otorgadas

2 0 2 3 - Politicas para Pymes 1,7 millones Registro PYME
- Asistencia TANDANOR

- Otras acciones




Programas de agricultura

2026

2025

2023

Metas fisicas

Asimismo, para el ejercicio 2026 existen distintas funciones presupuestarias que alcanzan, en cada
n o e st én caso, niveles inferiores al 0,5% del gasto anual (magnitud presupuestaria baja). En este grupo se
encuentran las funciones Sistema Penal (0,4% del presupuesto total), Legislativa (0,4%), Direccién
plantead as Superior Ejecutiva (0,3%), Agricultura, Ganaderia y Pesca (0,3%), Agua Potable y Alcantarillado
(0,2%), Inteligencia (0,2%), Ecologia y Desarrollo Sostenible (0,1%), Comunicaciones (0,1%),
Industria (0,1%), Seguros y Finanzas (0,1%), Administracion Fiscal (0,1%), Control de la Gestion
Publica (0,1%), Comercio, Turismo y Otros Servicios (0,1%), Informacién y Estadisticas Basicas
(0,03%) y Vivienda y Urbanismo (0,02%).

no estan planteadas

Funcion Conceptos Metas fisicas 2023
Destacados Destacadas
Agricultura - Programas del SENASA pnes de doc. Fitosanitarios y 2,1
¥ de doc. de transito animal (SENASA)
(0,4%)
- Gestion del Riesgo Agropecuario 7.200 asistencias a productores en riesgo
- Apoyo Actividad Ganadera 25 frigorificos y 2.540 productores ganaderos

asistidos

- Otras acciones




Pensiones Contributivas
Metas fisicas

2026 —
ANSES

2025

2023

2025 202 -
Atencion de Pensiones 1.635.971
Concepto 2024 2025
ANSES Atencion de Pensiones 1.623.874 1.618.838
Concepto 2022 2023
ANSES Atencion de Pensiones 1.607 464




Pensiones no Contributivas
Metas fisicas

2026

2025

2023

Concepto 2025 2026
Invalidez Laborativa 1.133.549 977.943
Madres de 7 o mas Hijos 237.869
Otorgadas Legisladores 40.852

Pensiones No Contributivas (2 Vejez 357
Leyes Especiales 1.134
Ex Combatientes y ex Presos
Politicos 30.425 30.353

Concepto

Pensiones No Contributivas @

Invalidez Laborativa

Madres de 7 o mas Hijos

Otorgadas Legisladores

Vejez

Leyes Especiales

Ex Combalientes y ex Presos
Politicos

Concepto

Pensiones Mo Contributivas @

Invalidez Laborativa

Madres de 7 o mas Hijos

Norgadas Legisladores

Vejez

Leyes Especiales

Ex Combatientes y ex Presos
Politicos




2026

2025

2023

Metas fisicas

Asignaciones familiares

Concepto 2025 2026
Adopcion 260 261
Ayuda Escolar Anual 3.592.914 3.552.818
Coényuge 942,722 936.725
Hijo 4.107.320 4.030.708
Asignaciones Familiares Hijo Discapacitado 384.097 381.360
Maternidad 48.942 49.569
Matrimonio 15.752 15.811
Nacimiento 96.689 95.466
Prenatal 26.652 26.258
Concepto 2025
Adopcion 250
Ayuda Escolar Anual 4.012.100
Conyuge 981.956
Hijo 4482 870
Asignaciones Familiares Hijo Discapacitado 365.201
Maternidad 53.&
Matrimonio 17.781
_Nacimiento 108.006
Prenatal 32430
Concepto 2023
Adopcion 300
Ayuda Escolar Anual 4.103.838
Conyuge 812.750
Hijo 3.962.183
Asignaciones Familiares Hijo Discapacitado 303681
Maternidad 72028
Matrimonio 20914
Macimiento 77.558
Prenatal 28.174




Asignacion Universal por Hijo
Metas fisicas

Concepto 2025 2026
: ., . . Asig. Universal por Hijo 4.113.370 4.096.069
Asignacion Universal para Proteccion , ——
Social 3 Asig. por Embarazo 92.412 D@
Ayuda Escolar AUH 3.158.668 3.157.092
Pension Universal para el Adulto Pensionado
Mayor 191.210 235.208
Concepto
_ _ _ _ AsIg. Universal por Hijo
2 0 2 5 Asignacion Universal para Proleccion .g P )
Social ¥ Asig. por Embarazo
Ayuda Escolar AUH
Concepto

Asig. Uni | Hii
2023 Asignacion Universal para Proleccidn Ig. Jniversal por Ao

S ocial 17 Asig. por Embarazo
Ayuda Escolar ALH 3.668. 723




ANALISIS DE ARTICULOS
DEL PROYECTO DE LEY DE
PRESUPUESTO



Recortes en educacion, cienciay
defensa

ARTICULO 30.- Derdganse a partir del ejercicio fiscal 2026 las siguientes disposiciones legales:

a) El articulo 9° de la Ley N° 26.206 de Educacion Nacional y sus modificatorias;

b) Los articulos 5°, 6° y 7° de la Ley N° 27.614 de Financiamiento del Sistema Nacional de Ciencia, Tecnologia e
Innovacion;

¢) El articulo 52 de la Ley N° 26.058 de Educacién Técnico Profesional;
d) El inciso 1 del articulo 4° de la Ley N° 27.565 del Fondo Nacional de la Defensa.

Las disposiciones legales y reglamentarias dictadas en virtud de las normas aqui derogadas, quedaran asimismo
sin efecto a partir del ejercicio fiscal 2026.

El articulo 30 del proyecto de ley del presupuesto 2026 elimina conquistas estratégicas para el desarrollo nacional:
« La garantia del 6% del PBI para educacién prevista en la Ley de Educacién Nacional.

« Lainversidn progresiva en ciencia y tecnologia hasta alcanzar el 1% del PBI.

« El Fondo Nacional para Escuelas Técnicas.

« La inversién programada en defensa nacional (FONDEF) que fijaba la integracion del fondo en 0,8% de los Ingresos
Corrientes previstos para 2026.



Aplicacion del Fondo Nacional para la Educacion Técnica Profesional.
Periodo: 2023 — 2026. En millones de pesos de 2026.

$180.000

$159.642

$160.000
$140.000
$120.000
$ 100.000
$80.000
$60.000

$40.000

$20.000 S$11.281
$0 ]

Ejecutado 2023 Ejecutado 2024 Ejecutado 2025 Proyectado 2026

Fuente: CEPA en base a presupuesto abierto y presupuesto 2026



Fondo Nacional para la Educacion Técnica Profesional: recursos teéricos
vs. ejecutados. Periodo: 2023 — 2026.

0,2% para el Fondo
Nacional parala Ejecutado 2023, 2024,

Total de ingresos
corrientes del Sector

s ) Educacion Técnico 2025 y proyectado ejecutado / tedrico
Publico Nacional (en ! :
: Profesional (en 2026 (en millones)
millones) !
millones)
2023 S 29.674.723,20 S 59.349,45 S 29.970,48 50,5%
2024 S 94.716.195,60 S 189.432,39 S 17.762,72 9,4%
2025 S 133.652.77890 S 267.30556 S 28.988,35 10,8%
2026 S 161.291.301,50 S 322.582,60 S 11.281,00 3,5%

Fuente: CEPA en base a presupuesto abierto y presupuesto 2026



Eliminacion de gran parte
del Regimen de Zona Fria

A través del articulo 72 del Presupuesto 2026, quedan por fuera del Régimen de Zona Fria las regiones, provincias,
departamentos y localidades que se incluyeron en el beneficio de Zona Fria en 2021.

ARTICULO 72.- Derdganse los articulos 4°, 5°, 6°, 7° y 8° de la Ley N° 27.637.

Qué decian esos articulos (4° a 8° de la Ley 27.637):

Art. 4°: Amplié el descuento del 30% (y del 50% para sectores vulnerables) a nuevas provincias, departamentos y
localidades frias que antes no estaban incluidas.

Art. 5°: Beneficio del 50% de la tarifa para entidades de bien publico (clubes, bibliotecas, etc.).
Art. 6°: Beneficio del 50% de la tarifa para asociaciones civiles chicas y comedores comunitarios.
Art. 7°: Amplié el beneficio de otro inciso (75.b de la Ley 25.565), también a las nuevas zonas frias.

Art. 8°: Permitia al Ejecutivo revisar y ampliar cada dos afios las zonas beneficiadas, segun informes climaticos.



Derogacion del caracter movil de las
asignaciones familiares

Las asignaciones por hijo, por hijo con discapacidad, prenatal, por ayuda escolar anual, por nacimiento, por adopcion, por matrimonio, la AUH, la
asignacién por embarazo para proteccion social y por cuidado de la salud integral (previstas en la Ley 24.714), que perciben trabajadores
registrados y no registrados actualmente son méviles.

Esto significa que aumentan automaticamente (en funcién de la férmula previsional). Lo mismo sucede con los limites y rangos de ingresos del
grupo familiar que determina el cobro (o no) de la asignacion.

A través del articulo 73 del Presupuesto 2026, se deroga el caracter movil. El Ejecutivo habia intentado lo mismo en el Presupuesto 2025.

ARTICULO 73.- Derdganse los articulos 1°, 3° y 4° de la Ley N° 27.160.

¢Qué dicen estos articulos de la Ley N° 27.1607?

ARTICULO 1° — Las asignaciones familiares previstas en la ley 24.714, sus normas complementarias y modificatorias, con excepcién de
establecida en el inciso e) del articulo 6° de la ley 24.714, seran moviles.

El cdlculo del indice de movilidad se realizard conforme a lo previsto en el Anexo de Ila ley 26.417.

La movilidad se aplicara al monto de las asignaciones familiares y a la actualizacion de los rangos de ingresos del grupo familiar que
determinan el cobro, en los casos en que corresponde su utilizacion.

En ningun caso la aplicacion de dicho indice podrd producir una disminucién del valor de la asignacién.

ARTICULO 3° — La Administraciéon Nacional de la Seguridad Social (ANSES) tendrd a su cargo el cdlculo de la movilidad de conformidad con
las pautas establecidas en la presente ley.

ARTICULO 4° — La movilidad establecida en esta ley se aplicard por primera vez en oportunidad del cdlculo correspondiente al mes de
marzo del afno 2016.

De este modo, el monto de la asignacion y quién la percibe quedaria a discrecion del Poder Ejecutivo, lo cual le permitiria -tal y como hicieron
con el bono para la jubilacidon minima- congelarlas y licuarlas, o bien directamente reducirlas o restringir su alcance.



Modificacion Ley de Administracion
Financiera

“ARTICULO 55.- Faciltase a la SECRETARIA DE HACIENDA y a la SECRETARIA DE FINANZAS ambas
del MINISTERIO DE ECONOMIA para realizar operaciones de administracion de pasivos, cualquiera sea el
instrumento que las exprese. Estas operaciones podran incluir la compra, venta, canje de instrumentos financieros,
tales como bonos o acciones, pases de monedas, tasas de interés o titulos, la compra y venta de opciones sobre
instrumentos financieros y cualquier otra transaccion financiera habitual en los mercados de productos derivados.
Estas transacciones podran realizarse a través de entidades creadas “ad hoc”™. Las operaciones referidas en el
presente articulo no estaran alcanzadas por las disposiciones del Decreto N° 1023 del 13 de agosto de 2001 y sus
modificaciones. Los gastos e intereses relacionados con estas operaciones deberan ser registrados en la
Jurisdiccion 90 - Servicio de la Deuda Publica.

Para la fijacion de los precios de las operaciones se deberdn tomar en cuenta los valores existentes en los
mercados y/o utilizar los mecanismos usuales especificos para cada transaccion.

Los instrumentos que se adquieran mediante estas operaciones o por ventas de activos podran mantenerse en
cartera a fin de poder utilizarlos en operaciones de pase, opciones, conversiones y cualquier otro tipo de
operacion habitual en los mercados.

Cuando en alguna de dichas operaciones la contraparte de la SECRETARIA DE HACIENDA y Ia
SECRETARIA DE FINANZAS se¢ encontrare sujeta a cualquiera de los procedimientos regidos por la Ley N°
24.522 de Concursos y Quiebras, o los previstos en los articulos 34, 35 bis, 44, 48, 50 y siguientes de la Ley N°
21.526 de Entidades Financieras, y sus modificaciones, y al cual fueran aplicables las disposiciones de la Ley N°
24.522 de Concursos y Quiebras, no seran de aplicacion:

a) El articulo 118 inciso 3 de la Ley N* 24.522 de Concursos y Quiebras, respecto y en la medida de garantias
adicionales constituidas por la contraparte del Estado con posterioridad a la celebracion de UNA (1) o mas
operaciones debido a la variacion del valor de mercado del o los activos a los cuales se refieren tales operaciones
s1 la obligacion de constituir las garantias adicionales mencionadas hubiera sido acordada antes o en oportunidad
de la celebracion de la o las operaciones respectivas.

b) Los articulos 20, 130, 144 y 145 de la Ley N" 24.522 de Concursos y Quiebras, permitiendo ¢l ejercicio por
parte del Estado de sus derechos contractuales a rescindir anticipadamente tales operaciones, a efectuar
compensaciones de créditos y débitos reciprocos a los valores acordados contractualmente por las partes y a
ejecutar las garantias correspondientes.

Asimismo, dentro de las facultades otorgadas por el presente articulo, la SECRETARIA DE HACIENDA v la
SECRETARIA DE FINANZAS, podran realizar operaciones de cesion y/o disposicion de créditos contra
particulares provenientes de créditos devengados o facilidades de pago de deudas fiscales o previsionales
mediante cualquier modalidad aceptada en los mercados financieros del pais o del exterior.

Estas operaciones no se considerardn operaciones de crédito piblico y por lo tanto no se hallan sujetas a los
limites impuestos por el articulo 60 de la Ley de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del
Sector Piiblico Nacional N® 24.156 y sus modificaciones™.

El articulo 55 del proyecto de Presupuesto 2026 reemplaza el articulo 55 de
la Ley 11.672, Complementaria Permanente del Presupuesto, con una nueva
redaccion. Con este cambio, se busca habilitar la realizacion de canjes de
deuda sin cumplir con los criterios establecidos en el articulo 65 de la Ley de
Administracion Financiera, utilizando para ello las facultades que otorga el
articulo 55 de la Ley Permanente, el cual dejaria de remitir al articulo 65 de la
LAF.

Actualmente, el articulo 65 exige que los canjes de deuda representen una
mejora en al menos dos de estas tres condiciones: monto, tasa o plazo. Con
la modificacion propuesta, los canjes realizados bajo esta nueva norma no
tendrian que respetar dichos estandares.

En 2024, el Gobierno ya habia intentado sin éxito introducir esta misma
modificacion a través del proyecto de Presupuesto 2025. Posteriormente,
mediante el DNU 846/2024, publicado en el Boletin Oficial el 23 de
septiembre de 2024, se auto-habilit6 a realizar canjes de titulos en cualquier
moneda sin cumplir los requisitos de la Ley de Administracion Financiera y
sin pasar por el Congreso.



El relato de austeridad
Articulo 18

202 6 ARTICULO 18.- Déjanse sin efecto para el Ejercicio 2026 las previsiones contenidas en los incisos ¢), d) y f) del
articulo 2° y en el inciso a) del articulo 3° de la Ley N° 25.152 y sus modificaciones.

ARTICULO 23.- Déjanse sin efecto para el Ejercicio 2025 las previsiones contenidas en los
2025 incisos c), d) y f) del articulo 2° y en el inciso a) del articulo 3° de la Ley N° 25.152 y sus

modificaciones.

2023 ARTICULO 18.- Déjanse sin efecto para el Ejercicio 2023 las previsiones contenidas en los articulos 2° y 3° de
la Ley N° 25.152 y sus modificaciones.

A diferencia de 2023, quedan en vigencia los incisos a), b) y e) del articulo 2° y el inciso b) del articulo 3° de la Ley N° 25.152:
ARTICULO 2° — La Ley de Presupuesto General de la Administracion Nacional estara sujeta a las siguientes reglas, sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley 24.156 y la Ley 24.629:

a) Contendra todos los gastos corrientes y de capital a ser financiados mediante impuestos, tasas y otras contribuciones obligatorias establecidas por legislacién especifica,
endeudamiento publico y tarifas por prestacion de servicios fijadas por autoridades gubernamentales. Asimismo, incluirdn los flujos financieros que se originen por la constitucion y uso de
los fondos fiduciarios;

b) Inciso sustituido por art. 86 de la Ley N° 25.401 B.0. 4/1/2001: b) El déficit fiscal del Sector Publico Nacional no Financiero, entendido como la diferencia de los gastos corrientes y de
capital devengados menos los recursos corrientes y de capital, excluyendo todos los ingresos por ventas de activos residuales de empresas privatizadas y concesiones, no podra ser mayor
a SIETE MIL MILLONES DE PESOS ($ 7.000.000.000) en el afio 2001, a CINCO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS (S 5.450.000.000) en el afio 2002, a TRES MIL
SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS (S 3.650.000.000) en el afio 2003 y a DOS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS (S 2.350.000.000) en el afio 2004. En el
ano 2005 debera asegurarse un resultado financiero equilibrado. En concordancia con este inciso y a los efectos de cumplir con el articulo 8° del Compromiso Federal por el Crecimiento y la
Disciplina Fiscal firmado entre el 17 y el 20 de noviembre de 2000 aquellas provincias que presenten desequilibrios fiscales definiran un sendero lineal de reduccién de estos desequilibrios,
a fin de asegurar el equilibrio del Sector Publico Consolidado a mas tardar en el afio 2005.

e) El Poder Ejecutivo elaborara un presupuesto plurianual de al menos tres (3) afnos, sujeto a las normas que instituye la presente ley y, en particular, a lo establecido en el articulo 6° de la
misma;


https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/ley-25401-2000-65629
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/ley-25401-2000-65629
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/ley-25401-2000-65629
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/ley-25401-2000-65629
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/ley-25401-2000-65629

El relato de austeridad
Articulo 18

ARTICULO 2°

ESTE ARTI'CUI,O NO SOLO HABIA SIDO DEJADO SIN EFECTO EN 2023
SINO TAMBIEN PARA LOS EJERCICIOS 2021 Y DURANTE EL
MACRISMO, PARA LOS EJERCICIOS 2017,2018 y 2019

(Nota Infoleg: por art. 18 de la Ley N° 27.701 B.O. 01/12/2022 se dejan sin efecto para el
Ejercicio 2023 las previsiones contenidas en el presente articulo)

(Nota Infoleg: por art. 19 de la Ley N° 27.591 B.O. 14/12/2020 se dejan sin efecto para el
Ejercicio 2021 las previsiones contenidas en el presente articulo)

(Nota Infoleg: por art. 18 de la Ley N° 27.467 B.O. 4/12/2018 se dejan sin efecto para el
Ejercicio 2019 las previsiones contenidas en el presente articulo)

(Nota Infoleg: por art. 18 de la Ley N° 27.431 B.O. 2/1/2018 se dejan sin efecto para el
Ejercicio 2018 las previsiones contenidas en el presente articulo)

(Nota Infoleg: por art. 52 de la Ley N® 27.341 B.O. 21/12/2016 se suspende para el
gjercicio fiscal 2017 la aplicacion del presente articulo)

(Nota Infoleg: Ver en el art. 2° del Decreto N° 1506/2001 B.Q. 23/11/2001, lo que no se
computara a los efectos de determinar el monto de la deuda publica nacional o el

limite de endeudamiento.)

ARTICULO 3° — La aplicacion de las reglas establecidas en el articulo
anterior y los sucesivos sera complementada con los siguientes criterios de
administracion presupuestaria:

b) En el caso de comprometerse gastos presentes o futuros por encima de
los autorizados en la Ley de Presupuesto de la Administracion Nacional, la
Secretaria de Hacienda y la Auditoria General de la Nacion, en conocimiento
de tal situacion informaran de inmediato a la Procuracion General de la
Nacion para que promueva las acciones legales por violacion al articulo 248
del Cdédigo Penal.

ESTE ARTiCl.}LO NO SOLO HABIA SIDO DEJADO SIN EFECTO EN 2023
SINO TAMBIEN PARA LOS EJERCICIOS 2021 Y DURANTE EL MACRISMO,
PARA LOS EJERCICIOS 2017,2018 y 2019

(Nota Infoleg: pcr art. 19 de la Ley N° 27.591 B.O. 14/12/2020 se dejan sin efecto para el
Ejercicio 2021 las previsiones contenidas en el presente articulo)

(Nota Infoleg: por art. 18 de la Ley N° 27.467 B.O. 4/12/2018 se dejan sin efecto para el
Ejercicio 2012 las previsiones contenidas en el presente articulo)

(Nota Infoleg: por art. 18 de la Ley N° 27.431 B.O. 2/1/2018 se dejan sin efecto para el
Ejercicio 2018 las previsiones contenidas en el presente articulo)

(Nota Infoleg: por art. 52 de la Ley N° 27.34]1 B.O. 21/12/2016 se suspende para el
ejercicio fiscal 2017 la aplicacion del presente articulo)

Consistencia con el relato de austeridad: mantener esos incisos refuerza el discurso politico de que el Gobierno apunta a la disciplina fiscal como

pilar de su gestion.



Ley de Compromiso para la estabilidad fiscal y
monetaria: implicancias del Articulo 15 para ARCA

El articulo 15 apunta a desmantelar ARCA. Establece que el organismo pasara a regirse por el régimen de los entes previstos
en el inciso a) del articulo 8° de la Ley 24.156, pero solo a efectos presupuestarios y para el régimen de contratacion. Esto
implica que dejara de estar comprendido en el inciso c), como sucede actualmente, y pasara a depender de Rentas Generales.

El cambio no es menor: abre la puerta a la caida de las medidas cautelares vigentes y habilita la posibilidad de poner al
personal en disponibilidad, algo que hoy no es posible precisamente porque ARCA integra el régimen del inciso c).

ARTICULO 15.- Sustitiyese el articulo 3° del Decreto N° 1399 del 4 de noviembre de 2001 y sus modificaciones
por el siguiente texto:

"ARTICULO 3°.- La AGENCIA DE RECAUDACION Y CONTROL ADUANERO (ARCA) estara sometida al
régimen de administracion financiera establecido para los entes enumerados en el inciso a) del articulo 8° de la
Ley N° 24.156 solo y exclusivamente a efectos de su integracion en el Presupuesto General de la Administracion

Nacional, asi como para el régimen de contrataciones de la entidad".

ARTICULQ 8°- Las disposiciones de esta Ley serdn de aplicacion en todo el Sector Plblico Macional, el que a tal efecto estd integrado por:
a) Administracion Macional, conformada por la Administracion Central v los Organismos Descentralizados, comprendiendo en estos Gltimos a |as Instituciones de Seguridad Social.

b) Empresas y Sociedades del Estado que abarca a las Empresas del Estado, las Sociedades del Estado, las Sociedades Andnimas con Participacion Estatal Mayoritaria, las Sociedades de Economia Mixta y todas aquellas ofras organizaciones empresariales donde el Estado nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o
en la formacién de las decisiones societarias.

¢) Entes Publicos excluidos expresamente de la Administracion Macional, gue abarca a cualguier organizacion estatal no empresarial, con autarguia financiera, persenalidad juridica y patrimonio propio. donde el Estado nacional tenga el contrel mayoritario del patrimonio o de la formacion de las decisiones, incluyendo aguellas
entidades publicas no estatales dende el Estado nacional tenga el confrol de las decisiones.



ANALISIS PRESUPUESTARIO DE
PARTIDAS SELECCIONADAS



Educacion, Ciencia y Tecnologia

Las partidas de la funcién educativa tienen un aumento | A pesar de lo planteado en cadena nacional, las
de casi el 4% interanual, pero no logra compensar los | partidas para las Universidades Nacionales caen
fuertes ajustes de anos anteriores, quedando 48% | tanto respecto a 2023 como a 2025 profundizando la
abajo del 2023. crisis universitaria.

Funcion Educacion y Cultura Universidades Nacionales
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Educacion, Ciencia y Tecnologia

El impacto no es sélo sobre las instituciones
universitarias. Los programas de transferencias
directas a estudiantes, como las Becas Estudiantiles
se recortan nuevamente en 2026, resultando en una
caida acumulada del 76%.

Becas Estudiantiles
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Fuente: CEPA en base a Presupuesto 2026

El CONICET, organismo clave del sistema
cientifico, también sufre un recorte del 5,4%
interanual, totalizando una caida de casi el 40%
acumulado desde 2023.
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Educacion, Ciencia y Tecnologia

Otros organismos vinculados al ambito cientifico y de innovacién tecnoldgica, como el INTA, INTI, la
CONAE y la CNEA, también tienen recortes importantes. Resalta la CONAE con una baja interanual del

34%.

Desde 2023, estos organismos acumulan recortes de entre el 45% y el 60%.

Presupuesto | Var. Respecto | Var. Respecto

Organismo |~~~ 5554 2023 2025
CONAE 42.014 -59,4% -34,0%
INTA 258.330 -44,7% -3,2%
INTI 82.512 -49,6% -17,2%

CNEA 222.852 -53,1% -13,4%

Fuente: CEPA en base a Presupuesto 2026



Funcion Ciencia, Tecnologia e Innovacion.
Periodo: 2023 — 2026. En millones de pesos de 2026.
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Salud y Desarrollo Social

La Agencia Nacional de Discapacidad, en el ojo de |la tormenta debido a las denuncias de corrupcién, asi como
a la politica indiscriminada de quita de pensiones por invalidez, sufre un recorte del 7,3% interanual, totalizando
un recorte del 27% desde 2023.
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Salud y Desarrollo Social

Dos de los principales hospitales nacionales (Posadas y Bonaparte) muestran caidas interanuales del 6% y
1% respectivamente. Mientras que el Carrillo estima un incremento del 3%.
Sin embargo, los tres hospitales muestran sendas caidas en el acumulado desde 2023.

Respecto a la politica de Desarrollo Social, se observan recortes en el programa de transferencia directa
Prestacion Alimentar de casi el 2% interanual y 30% acumulado.

Mientras tanto, las partidas para alimentos para Comedores Comunitarios cae en 17% totalizando un
derrumbe del 45% acumulado.

Oraanismo PresupuestoVar. Respecto Var. Respecto
- 2026 2023 2025

Hospital Nacional de Salud

Mental Laura Bonaparte U2 HAGDGE R
Hospital Nacional Posadas 216.175 -34,0% -6,0%
Hospital Nacional Dr. Carrillo 38.681 -34,7% 3,2%
Prestacion Alimentar 2.184.010 -29,8% -1,8%
Comedores Comunitarios y 67104 -45.3% 17.0%

Merenderos

Fuente: CEPA en base a Presupuesto 2026



Provincias y Obra Publica

Las transferencias de asistencia a provincias y municipios muestran comportamientos disimiles, con notables
caidas en algunas partidas, y fuertes incrementos en otras. Sin embargo, aun asi, el analisis acumulado
muestra fuertes recortes en este item.

Respecto a la obra publica, se estima un incremento para la DNV, aunque ello no compensa los recortes de
anos anteriores, manteniendo una caida del mas del 73% acumulada.

Organismo Presupuesto | Var. Respecto | Var. Respecto
e 2026 2023 2025

Asistencia Financiera a

Provincias y Municipios R el
Cooperacion, Asistencia 1.416 97,7% 84,6%
Tecnica a Municipios

Relaciones con las

Provincias y Desarrollo 578.451 -50,6% 113,4%
Regional

D!re.cmon Nacional de 650.878 73.5% 24.2%
Vialidad

Fuente: CEPA en base a Presupuesto 2026



Secretaria de Inteligencia del Estado

Los recortes analizados contrastan con un incremento del 3,2% para la Secretaria de Inteligencia del Estado,
totalizando asi un 19% de incremento acumulado desde 2023.
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Seguridad Social

Las partidas de ANSES tienen un incremento sensible, Se dan incrementos en las principales partidas,

del 3,8% interanual, y del 4,7% respecto a 2023. como Prestaciones Previsionales y Asignaciones.
La partida de Complemento a las Prestaciones, de

donde se ejecutan los bonos al haber minimo sufre
un recorte notable.

ANSES — —
65 000,000 Variacion Variacion
o Programa respecto 2025 | respecto 2023
A7% . . ona
Asignaciones Familiares 4,5% 23,0%
80.000.000
& Complemento a las
o,‘\ Drestaci pP eadiat -15,3% -46,3%
£ 000,000 restaciones Previsionales
PUAM 35,8% -9,1%
70.000.000 . . .
Pensiones no Contributivas 3,8% -16,4%
65.000.000 Prestaciones Previsionales 5,3% 0,2%
Transferencias al INSSJP 4,1% -3,8%
60.000.000
2023 2024 2025 2026 Total ANSES 14,1% 4,7%
Fuente: CEPA en base a Presupuesto 2026

Fuente: CEPA en base a Presupuesto 2026



Organismos y Programas
seleccionados

Var. Respecto 2023|Var. Respecto 2025

Organismo / Programa

Agencia Nacional de Discapacidad
Asignaciones Familiares

Asistencia Financiera a Provincias y Municipios
Becas Estudiantiles

CNEA

Comedores Comunitarios y Merenderos
Complemento a las Prestaciones Previsionales
CONAE

CONICET

Cooperacion, Asistencia Técnica a Municipios

Desarrollo de la Educacion Superior
(Universidades Nacionales)

Direccidon Nacional de Vialidad

Fuente: CEPA en base a Presupuesto 2026

-25,4%
-87,5%
-99,9%
-76,3%
-53,1%
-45,3%
-46,1%
-59,4%
-39,1%
-97,7%

-32,9%

-73,5%

-7,3%
4,5%
-8,1%
-4,2%
-13,4%
-17,0%
-15,3%
-34,0%
-5,4%
-84,6%

-2,3%

24,2%



Organismos y Programas
seleccionados

Organismo / Programa Var. Respecto 2023 | Var. Respecto 2025

Funcion Educacion y Cultura

Hopital Nacional de Salud Mental Laura Bonaparte
Hospital Nacional Dr. Carrillo

Hospital Nacional Posadas

Infraestructura y Equipamiento (Educacién)

INTA
INTI

Ministerio de Salud
Pensiones no Contributivas
Policia Federal Argentina
Prestacion Alimentar
Prestaciones Previsionales

PUAM

Relaciones con las Provincias y Desarrollo Regional
Secretaria de Inteligencia del Estado

Total ANSES

Transferencias al INSSJP

Fuente: CEPA en base a Presupuesto 2026

-46,6%
-44,9%
-34,7%
-34,0%
-86,1%
-44,7%
-49,6%
-32%
-16,3%
-35,1%
-29,8%
1,0%
-8,3%
-50,6%
18,8%
5,8%
-1,2%

3,8%
-0,9%
3,2%
-6,0%
-70,9%
-3,2%
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35,8%
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14,1%
4,1%



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2: PAUTAS DEL PRESUPUESTO
	Diapositiva 3: Visión general
	Diapositiva 4: Visión general
	Diapositiva 5: Visión general
	Diapositiva 6: Visión general
	Diapositiva 7: Crecimiento económico
	Diapositiva 8: Crecimiento económico
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10: Inflación
	Diapositiva 11: Inflación 2025
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13: Dólar
	Diapositiva 14: Dólar 2025/6
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16: Déficit fiscal
	Diapositiva 17: Consumo privado
	Diapositiva 18: Consumo público
	Diapositiva 19: Inversión
	Diapositiva 20: Comercio exterior
	Diapositiva 21: Exportaciones
	Diapositiva 22: Importaciones
	Diapositiva 23: Saldo comercial
	Diapositiva 24: Comercio exterior
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29: ANÁLISIS DE TÓPICOS DEL PRESUPUESTO
	Diapositiva 30: Regla fiscal
	Diapositiva 31: ¿Qué implica la Regla fiscal?
	Diapositiva 32: Modificaciones presupuestarias
	Diapositiva 33: Tres problemas de la regla fiscal 
	Diapositiva 34: FMI y superávit financiero ficticio
	Diapositiva 35: Ajuste a las provincias
	Diapositiva 36: El Gasto Tributario no se toca
	Diapositiva 37: ¿Con o sin Presupuesto? 
	Diapositiva 38: PROGRAMA FINANCIERO EN EL PRESUPUESTO 2026
	Diapositiva 39: Emisión de títulos públicos en pesos
	Diapositiva 40: Vencimientos en moneda extranjera
	Diapositiva 41: Endeudamiento en moneda extranjera
	Diapositiva 42: Acuerdo con EEUU
	Diapositiva 43: Pablo Quirno en la Comisión de Presupuesto
	Diapositiva 44: El modelo económico de Milei: cómo se financia en dólares
	Diapositiva 45: METAS FÍSICAS
	Diapositiva 46: Investigadores del CONICET Metas físicas
	Diapositiva 47: Obras de agua Metas físicas
	Diapositiva 48: Industria Metas físicas
	Diapositiva 49: Programas de agricultura Metas físicas
	Diapositiva 50: Pensiones Contributivas Metas físicas
	Diapositiva 51: Pensiones no Contributivas Metas físicas
	Diapositiva 52: Asignaciones familiares Metas físicas
	Diapositiva 53: Asignación Universal por Hijo Metas físicas
	Diapositiva 54: ANÁLISIS DE ARTÍCULOS  DEL PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTO
	Diapositiva 55: Recortes en educación, ciencia y defensa
	Diapositiva 56: Aplicación del Fondo Nacional para la Educación Técnica Profesional. Período: 2023 – 2026. En millones de pesos de 2026.
	Diapositiva 57:  Fondo Nacional para la Educación Técnica Profesional: recursos teóricos  vs. ejecutados. Período: 2023 – 2026.  
	Diapositiva 58
	Diapositiva 59
	Diapositiva 60
	Diapositiva 61: El relato de austeridad Artículo 18
	Diapositiva 62: El relato de austeridad Artículo 18
	Diapositiva 63: Ley de Compromiso para la estabilidad fiscal y monetaria: implicancias del Artículo 15 para ARCA
	Diapositiva 64: ANÁLISIS PRESUPUESTARIO DE PARTIDAS SELECCIONADAS
	Diapositiva 65: Educación, Ciencia y Tecnología
	Diapositiva 66: Educación, Ciencia y Tecnología
	Diapositiva 67: Educación, Ciencia y Tecnología
	Diapositiva 68: Función Ciencia, Tecnología e Innovación.  Período: 2023 – 2026. En millones de pesos de 2026.
	Diapositiva 69: Salud y Desarrollo Social
	Diapositiva 70: Salud y Desarrollo Social
	Diapositiva 71: Provincias y Obra Pública
	Diapositiva 72: Secretaría de Inteligencia del Estado
	Diapositiva 73: Seguridad Social
	Diapositiva 74: Organismos y Programas seleccionados
	Diapositiva 75

